10 du bso Kkinh té thé gioi 2013 ciia
Goldman Sachs

Tin tot 13, birc tranh ting truéng cé thé sé sing siia hon trweée day mot
chut...

RUi ro tang trudng kinh té& s& tap trung vao d3u ndm 2013 — Anh: Bloomberg.

Cic chuyén gia kinh té ciia ngan hang Goldman Sachs gin diy da lién tiép dwa ra cac
bao cdo danh gia, nhian dinh vé Kinh té thé gi¢i trong nam 2013, trong dé dac biét nhan
manh rang khoé khin s€ sém qua di.

Kinh té toan cau sang stia hon

Theo bao cdo vé 10 xu huéng kinh té toan cau cua hai chuyén gia Dominic Wilson va
Kamakshya Trivedi, 2013 ¢6 kha nang 1a mot ndm nita kinh té My va toan ciu tang truong
cham. Tuy nhién, tin tt 13, bic tranh tang truong co thé s& sang stia hon trudc day mét chut
va cac nha dau tu c6 thé thoai mai hon vé mot sé nguy co 16n ma ho da phai lo ling suy nghi
trong vai nam qua.

Duéi day 1a 10 du bao 16n cho nim 2013, dugc tap chi Tai chinh Kinh té Trung Quéc diang
tai hom 4/12
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1. Tang truéng kinh té toan cau: Sé viwot qua giai doan khé khén, con dwong phia truwéc sé
thodang dang hon

Xét tir goc do thi truong ma noi, thach thirc 16n nhét chinh 13, rii ro ting truong kinh té s& tap
trung vao dau ndm 2013. Quy 1 c6 kha ning s& xuat hién hién tuong ting trudng kinh té toan
cAu tri tré hon, khoang cach vé nhip do ting trudng gilta cac khu vuyc trén thé gidi bi mo
rong, dac biét 1a & cac nudc phat trién.

Tuy nhién, kinh té toan cau van con du dia ting trudng nho tinh trang chénh léch san luong
va ngudn cung nang luong doi dao hon.

2. Cdc ngdn hang trung wong hang ddu thé gidi sé tung ra nhiéu hon cdc bign phdp néi
long chinh sach tién té

MBoi trudng chinh sach 13i sudt siéu thap sé& tiép tuc duoc duy tri ¢ cdc nén kinh té 16n nhat thé
gi6i. Theo du bao nay, Cuc Dy trir Lién bang My s& chuyén _hudng quyét dinh chinh sach
sang hudng liy vi mo lam nén tang, cht khong phai theo dién bién hang ngay nhu trude.
Ngan hang Trung wong chau Au s& bi mat tién hanh cac chwong trinh thu mua tai san tu
nhan.

Ngéan hang Trung wong Nhat Ban c6 the s& tiép tuc noi long chinh sach tién té, nhung kha
nang sé co nhiéu x4o trén 1on trong ngan han. Pay ciing 1a van dé dang gay tranh luan nhiéu
nhat

3. Co s “tim kiém lgi sudt” sé ngay cang tré nén khé nim bit

Nam 2013, loi suat trai phiéu chinh phu ciia My s& ting 1én, nhung khong c6 anh huong 16n
téd1 muce gay ra mat lan song nha dau tu do tién vao linh vuc nay dé tim kiém loi ich.

Pén nam 2014, do tang truong cao hon va tac dung cua cac chuwong trinh ndi 16ng dinh luong
khong ngung giam di, thi truong trai ph1eu s& gap rui ro. Vay tin dung dugc ndi 1ong s& khién
cac cong ty sir dung don bay trd lai, vi thé rii ro nay s& phinh to hon. Tuy nhién, chat lugng
tin dung doanh nghiép s& van con kha quan tai hau hét cac thi truong.

4. Thi trwong bit dong sin ciia My sé din on dinh tré lai, khu viee tw nhén sé tirng buwdc
héi phuc

Su cai thién trén thi truong nha dat My sé& tién thém dugc mot budc trong nam 2013. Cac
hoat dong trén thi truong nay sé tlep tuc dugc mo rong, trong | bdi canh 1ai suat thé chap van
duy tri & mirc thp ky luc va cac diéu kién cho vay twong dbi dé dang.

Trén co s& do, co hai loai tai san ma nha dau tu can luu tAm. Thir nhit 1a cac chung khoan
dugc chon tir chi sb tai chinh do ludng gia tri chung cua cac khoan thé chdp dudi chuin
(ABX Index). Thr hai 1a cac ngan hang ciia My — ddi twong dwoc huong loi khi cac hoat
dong cung cap tin dung nha & binh thuong trd lai néu gia nha tiép tuc ting cao.
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5. Khu vwe dong Euro sé khéng con gdy nhiéu riii ro cho kinh té toan cau, nhung day vin
la mgt buéc cdan

Tang trudng kinh té Khu vuc chau Au van con yéu kém trong ndm 2013, trong d6 trong tam
can giai quyét van 1a khung hoang no céng. Rui ro kinh té Tay Ban Nha s¢ gia tang trong dau
nam 2013. Sy can thiép cua Ngin hang Trung wong chiu Au c6 thé s& lam giam 4p luc cho
kinh té Tay Ban Nha.

Stic ép ddi v6i kinh té Italy co thé giam bt nhung cudc tuyén cir s& khién tinh hinh chinh tri
tai day trd nén thiéu On dinh. Kinh té cua Phap vé co ban s€ suy yeu, nhung moi trudong tien
té ndi long cd the s€ mang lai tac dung bu dap phan nao.

Du rui ro tai Khu vyc dong tién chung chau Au vén cao hon so véi bat ky khu vuc nao khac,
nhung cdc tai san ctia khu vuc nay van co the chung kién da ting manh nho nhiing tién trién
trong chinh sach va su ving bong cia cac mdi cang thang moi.

6. Cdc nén kinh té trung tam va ngogi vi Khu viee dong tién chung sé tiép tuc bi phin héa

Ptic s& xuét hién hién tugng ting trudng “qua nong”. Su chénh léch vé ting trudng kinh té
gitta Buc va cac nudce khac nhu Tay Ban Nha s€ tré nén 13 rang hon. Linh vyc giao dich cac
cac qudc gia ngoai vi Khu vue dong tién chung va linh vyc phi giao dich cta cac qubc gia
trung tim ctia khdi ndy s& tré nén rd nét hon.

7. Tang trwong kinh té ciia cdc thi truong mdi noi sé khién cing thing cong sudt bi lap lai

Nam 2013, tang truong kinh té cua cac thi truong moi no6i s& ting toc nhung du dia tang
truong khong 16n bang céc thi truong phat trién. Lam phét s& gia tang rui ro that chat chinh
sach tién té vao cudi nam 2013 va trong 2014. Tang truong kinh té cta Trung Qudc sé& bi kim
lai, dan theo hudng on dinh.

8. Tinh trang phén héa giiva cdc thi truong mdi néi sé tiép tuc dién ra

Céc nén kinh té khac nhau s€ c6 nhimg bién phap tmg pho khong gidng nhau dbi vai sirc ép
lam phat. Mot s6 nén kinh té s& xuat hién tinh trang mét can bang tai khoan vang lai. Du vay,
it nhat cac thi truong van c¢6 mot s6 diém tuong dong Chang han nhu cic thi truong khong
cho rang cic qubc gia Pong Nam A s& nang 1ai suat.

9. Nhitng cing thing trén thi trwong hang héa sé dwoc xoa diu trong trung han

Thi truong hang héa toan cu s& xuat hién sy thu hep mang tinh chu ky, nhung vé co ban 1a
6n dinh hon. Dy béo tinh két cdu cua thi truong dau mo sé theo huoéng on dinh, gia ca binh on
hon, nhung xu huéng ting gia s& con tiép tuc. Lugng cung tmg dau thd ciia My s& lam giam
b6t stec ép cho toan cau.

Diéu quan trong 1 thi truong dau s& 6n dinh hon véi kha ning dat duoc ngudn cung doi dao
hon tai murc gia tir 80 — 90 USD/thung ngdy cang ting cao. Khi tinh trang cing thang ngudn
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cung ning luong toan cau duoc xoa diu ciing 1a lac mot trong nhimg tré ngai 16n dén da phuc
hoi kinh té dugc day lui.

10. Ting truwéng kinh té ciia Trung Quéc sé theo hwong on dinh (trén 8%), nhung khong
manh nhw trudc

Thi truong dia dc ciia Trung Qudc s& lién tiép xut hién dinh c6 tinh chu ky, nhu cau xay
dung giam xudng s& gay sirc ép cho thi trudng quang st va than da. Trong khi do, viéc hoan
thanh cac toa nha méi trong vong 6-9 thang tGi c6 thé thuc ddy gia déng nhung kim loai nay
c6 thé dat dinh sau d6.

Kinh té My hét thoi ¢o udt

Trong mot béo céo khac ciing cia Goldman Sachs, chuyén gia kinh té Jan Hatzius da cho
rang, 2013 s& 1a nam cudi cung nén kinh té My ¢ trong tinh trang €o udt nhu hién nay. Béo
c4o mang tén “Kinh té My giai doan 2013 — 2016: Vuot qua cam go” di dua ra cai nhin lac
quan vé nén kinh té dau tau thé gioi.

Jan Hatzius du bao sau nam 2013, kinh té My s& tang truong véi toc do trén 3%. Day 1a con
s6 khong ¢ gi dang ngac nhién nhung 13 ty 1& tot hon nhiéu so véi téc do hdi phuc cua kinh
té My thoi ky 2009. Béo céo ciia Hatzius dugc dua ra dua trén mo hinh cin bang tai chinh.
Mo hinh nay cho rang thing du ciia khu vyc tu nhan tang 1én s& bu dap duoc tham hut cia
khu vyuc cong.

Theo phan tich cua chuyén gia nay, sau nam 2013, kinh téﬁ My s€ dugc huong loi tur sy tang
truong manh m& cua khu vuce kinh t€ tu nhan, dac biét 1a ké tu 6 thang cu6i nam 2013 khi thi

truong nha dat phuc hoi manh mg hon, cac cong ty bat dau giai ngén luong von 16n hién dang
bé tac vi nhiéu lo ngai va ty 18 tiét kiém c4 nhan s& giam xudng.

HOAI AN
VnEconomy

Ngudn: http://www.gocnhinalan.com/bai-cua-khach/10-du-bao-kinh-te-the-gioi-2013-cua-goldman-
sachs.html
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