Cudc thao chay 'vé tién khoang hau
cua dai gia chirng khoan
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Chua bao gio' thi trwong chirng khoan (TTCK) lai tré nén "roi nhuw to vo' khi lan luot
nhirng dai gia nam trong "top" diu bét ngo... "bé cudc choi". Chua cé 10i giai thich chinh
dang cho nhirng cudc thao chay bit thwong nay, nhung dw luin bat diu hoai nghi vé gia tri
thuc cta cai danh... "dai gia chirng khoan".

"DPén - di" trong... khoanh khéc

Gidi truyén théng trong nuéc bat dau dn ao bdi cach bd chirng khoan ctia 6ng Nguyé&n Xuan Thuy (hay van
dwoc goi 14 bau Thuy), "nhanh va gon" nhw cach 6ng dén v&i né. Chuyén cang tré nén la khi chirng khoan
Vincom trwdc d6 khéng hé cé tai tiéng gi trén thi trwdng, chi don gian la hoi ddng Quan tri ctia Vincom (nay ddi
tén thanh Vingroup) mudn thu hep hoat déng trong linh vuc tai chinh - chirng khoan va mudn hwéng trong tam
vao linh vic b4t dong san.

Con nhé dau thang 3/2011, 8 ¢b ddéng Ién ciia VincomSC cling Vincom da thoai toan bo 30 triéu cb phiéu VIX.
Luc nay giéi dau tw méi nga nglra khi cht méi ctia VIX chinh 1a dai gia tinh Ninh Binh 6ng Nguy&n Xuan Thuy.
Luc bay gid, bAu Thuy méi dwoc biét dén véi cach chi tién khong tiéc tay cho siéu xe va bong da. Véi cach choi
ngdng khi thué dan ngwdi mau va ca s dén cd vii trén san Thdng Nhét, dai gia tré sinh ndm 1976 d4t Ninh Binh
khién gi&i truyén théng tdn khong it gidy mwe. Linh viec d4u tw cGia bau Thuy ciing rat dan trai, 6ng cé 11 cong ty
nhw Xuan Thanh Land, Bao hiém Xuan Thanh, Taxi Xuan Thanh, Xi mang Thanh My, cadng nwédc sau, khoang
san, thay dién...

Chuwa dirng lai, tai thoi diém cac dai gia chirng khoan dang vat 16n véi khé khén, bau Thuy khéng ngan ngai phat
bidu trwéc bao gisi rang: "Ai khé chir t6i c6 kho dau”, am chi viéc kinh doanh chirng khoan déi véi dai gia dét
Ninh Binh nay ciing sé sudn s& nhu cdc mang dau tw khac. Thé nhung, dén véi chivrng khoan Xuan Thanh chua
day hai ndm, ngay 12/3/2013, bau Thuy céng b ban sach cb phiéu VIX dang ndm gitr, twong dwong 24,45 triéu
c6 phiéu, chiém 81,5% vén ctia cong ty. Véi thi gia hién tai ctia VIX quanh 8.000 ddng/cd phiéu, bau Thuy sé thu
vé khoang 200 ty déng.

Thi trirong ching khoan dang cho ngady khéi sac tré lai.



Cu sbc bau Thuy tao ra chwa lang thi gi¢i chirng khoan lai tiép nhan thém mét tin déng tr&i, mot dai gia "khét
tiéng" khac trén TTCK 13 Poan Birc Vinh tuyén b gidi tan cong ty Chirng khoan Au Viét (t&n giao dich trén san
AVS). Hon 10 nam theo nghé chirng khoan, 7 ndm gén bé véi Chirng khoan Au Viét, vi Cha tich AVS chi con
biét thdt 1&n khi phai néi I&i chia tay, bd d& cudc choi: "Chirng khoan da cho t6i nhiéu ban bé, ting thém hiéu biét
vé kinh t& vi mé, cho t6i biét déng cay la gi, thua tran Ia gi, ciing cho tdi biét cdm giac 16i 13i, dwgc - mét ra sao,
toém lai thi van c6 loi nhuan, nhwng né qua vat va so voi cong strc minh bd ra".

Cong ty Chirng khoan Au Viét dwoc thanh lap t&» nam 2007 véi vén didu 18 360 ty ddng. Theo gidi thieu &
website cong ty, Au Viét tirng mong mudn tr& thanh mét trong nhitng cong ty hang dau trén thi trwdng tai chinh
Viét Nam, véi dich vu xuét s&c nhét trong Iinh vuc tai cAu tric cdng ty, mua ban sap nhap doanh nghiép. Cé
phiéu AVS chinh thirc giao dich tai san Ha Néi tir ngay 22/4/2010, gia binh quan 14.500 ddng. Thoi didm do,
Chtrng khoan Au Viét 1a cong ty kinh doanh chirng khoan thr 10 tham gia niém yét, tdng khéi lwgng dat 36 triéu
cb phiéu. Nam 2011, cong ty da 16 gan 41 ty ddng nhung van con 156,6 ty ddng tién mat glri ngan hang. Sang
quy 111/2012, céng ty 16 tiép 20,34 ty ddng, ldy ké lgi nhuan 9 thang cling am 9,27 ty dong.

Trwéc d6, hdi ddu nam 2011, gi¢i dAu tw chirng khoan da chirng kién cudc rat lui dét ngdt clia Chirng khoan Kim
Long (KLS) - mét cong ty c6 mat t [au trén thj trwéng va dang 1am &n n. Trong to trinh dai hoi cd dong, KLS
cho biét, cdng ty nhan thirc dwoc nhivng thach thirc trong hoat déng kinh doanh chirng khoan va can thiét thay
ddi nganh nghé kinh doanh d& ndm bét nhitng co hoi phat trién trong twong lai. R&t nhidu chuyén gia chirng
khoan khi d6 dat hoai nghi vé& sy ra di kho hidu nay, nhung quyét dinh da dwoc dua ra, khong ai cé thé can.

Cubi ndm 2012, TTCK lai dén moét "con séng" khac mang tén Dang Thanh Tam, vi dai gia nay thang thirng tuyén
bd ky ban 22 triéu c6 phiéu SQC (cb phan tai cong ty cd phan Khoang san Sai Gon - Quy Nhon) tri gia t&i gan
1.400 ty ddng (trong khi SQC dang c6 lgi nhuan ting 1&n kha manh). Luc nay gi¢i dau tw hinh dung vé mot kha
nang thoai vén vi khan hiém tién mat, cling c6 y kién thién vé viéc chét I&i dé tim co héi khac... Nhung né van
khién gi¢i dau tw con nhiéu thac mac.

Tién chay vé dau?

Sau cudc "thoat vén" hang loat clia cac dai gia trén TTCK, cau héi dwoc dét ra la ngudn tién nay sé chay vé dau
khi tAt ca d&u co chung diép khic "thua 16 va thiéu vén". C6 y kién cho rang, lwgng vén sau khi rat ra khéi TTCK
sé& chay vao ngan hang béi sy h&p dan cla lai suét. Theo quan diém nay, mac du 1ai suat hién nay cé xu hwéng
gidm nhe nhwng van con cao so v&i mirc lgi nhuan thu dwoc tir diu tw chirng khoan hay bat déng san. Tuy
nhién, rat ra khéi TTCK va chdy vao ngan hang hay khéng van chwa cé biéu hién ré rang. Ngoai ra, lwong tién
nay liéu cé da I&n dé tac dong lén hé thdng ngan hang?

Trao d6i véi PV, 6ng Bui Ngoc Son, trwdng Phong Kinh té thé gidi (vién Kinh t& va Chinh tri thé gi&i) nhan dinh:
"Do trién vong vé kinh t& khéng c6 trung han va dai han, nhirng rii ro cia nén kinh té c ludn quén quanh ching
ta rat nhidu. Trong khi TTCK ban chét van 1a nhin v& ky vong, thi trwdng nay phai di trwdc it nhat 1 dén 2 nam,
trong khi nhin vé twong lai nhixng nam t&i, tham chi la ndm sau ndm sau van chwa thay diéu gi 1a trién vong. Thé
nén chang ai di bé tién vao thj trweng nay. Trong khi, cac cong ty lam &n thua 16, loi nhuan khéng cé dé chia
trac. Piéu nay ly giai vi sao cé cau chuyén cac nha dau tw I16n, hay dwoc goi la dai gia rat lui. V&i cac nha dau tw
nwéc ngoai cling nhw vay, ho san sang rit ra d& dau tw & nhirng nén kinh té khac trién vong hon".

Mét khac, theo dng Son, do trudc day quan ly kém nén TTCK phat trién khoéng lanh manh, dén nay co quan
quan ly ra tay xt ly chinh dén lai thj trwdng thi cac nha dau co khdng lanh manh lo sg, nghi cach rut lui d& dam
bao an toan trén nhiéu khia canh. Nhiéu tai khoan trudc day dwoc lap ra dé lam loan cling nhanh chéng duwoc
triét thoai, nén khong khé dé nhan thay nhixng dau hiéu khac la dang di&n ra trén TTCK hién nay".

Vi chuyén gia c6 nhi&u ndm nghién ctu cac nén kinh té& I&n thé gi¢i nay con dwa ra quan diém: "Néu nhin nhan
thwe sy thi nhixng hanh ddng rat lui hay triét tiéu nhirng cai khdng lanh manh trén thi trwérng hién nay cho thay
nhi*ng chinh sach siét chat quan Iy ctia Nha nwéc dang cé hiéu qua, khién nhitng nha dau tw khéng lanh manh
cam thay bét an, lo s¢. Truwéc day ching ta khdng sang loc dé tinh trang nay 16ng hanh, nhidéu ngwdi nhin nhan
TTCK nhw mot trod Itra bip, chdng hé tuan theo mét trat tw hay quy luat ndo cd, nay tran chinh lai 13 tét".



Tra 1&i cho cau hai, tién cé db vao ngan hang? TS. Nguyén Dai Lai, nguyén phé vu trwdng Vu Chién lwoc phat
trién ngan hang (NHNN) cho biét: V&i thanh khoan hién nay, muén rut mét lwgng tién 16n ra khai thj trwéng cling
khong hé dé dang. Viéc rat tién chi cé thé di&n ra & mdt nhdm ca nhan hay td chirc ndo d6 cht khong thé dién ra
trén toan thj trwerng. Cac ngan hang, doanh nghiép nha nwéc, cong ty chirng khodn ban ¢ phiéu va thu lai tién
mat thi ddng nghia véi viéc mot déi twong nao doé phai bd tién mét ra d& mua cé phiéu.

Do vay, thuc t& lwgng tién trén toan bo thj trwdng 1a khong ddi ma chi chuyén tir noi nay sang noi khac. Co thé
thay sé tién rut ra tlr thi treéng chirng khoan trong théi gian qua néu glvi vao ngan hang chi déng gép mét phan

r&t nhé trong tdng tin dung ctia nén kinh té.

Tran Quyét - Van Chwong

Ngudn: http://www.nguoiduatin.vn/cuoc-thao-chay-vo-tien-khoang-hau-cua-cac-dai-gia-chung-
khoan-a74285.html

PB04042013

www.vietnamvanhien.com


http://www.nguoiduatin.vn/cuoc-thao-chay-vo-tien-khoang-hau-cua-cac-dai-gia-chung-khoan-a74285.html
http://www.nguoiduatin.vn/cuoc-thao-chay-vo-tien-khoang-hau-cua-cac-dai-gia-chung-khoan-a74285.html

