Kinh Té Viét Nam Nam 2013:
Khi tiéc da tan
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Viét Nam dang huéng téi nhirng ngay cudi cung ctia mdt nam day bao t6. Két thic ndm
2012, nén kinh t& qudc dan van tang trwdng, tuy khéng cao. Theo phan I&n dy bao clia cac
t& chirc nghién ctru trong va ngoai nwéc, tbc do tang GDP khoang 5% t&i 5.2% cho nam
nay.

Lam phat nhin chung dang & mdc hop ly. Mac du cé tang dang ké vao thang 9 (tdng 2.2%
so v&i thang 8) nhwng tdc do tdng CPI ngay 1ap tirc ha nhiét vao thang 10 va thang 11 véi
tbc do tang nhe & mirc 0.85% va 0.47%. Tinh dén hét thang 11, CPI tdng 6.52% so voi
thang 12 nam 2011, c6 nghia 13 trién vong t&i hét nam nay CPI chi tang khoang trén dwdi
8% chr khéng hon.

Thét nghiép ciing téang lén trong nam 2012 nhwng chwa phai mirc nguy hiém. Theo thdng
ké chinh thirc clia Tdng cuc Théng ké, 6 thang dau nam nay, ty |& that nghiép cta lao déng
trong do tudi la 2,29%trong do khu vire thanh thi la 3,62% va khu vwee néng thén 1a 1,65%.

Xuét khau van tét va can can mau dich tham chi con cai thién dang ké trong mot vai nam
tré lai day, tham chi cé luc con cé thang dw mau dich. Thi du trong 07 thang dau nam 2012,
xuét khau dat 63,55 ty USD, ting 20,2% va nhap khau la 63,46 ty USD, tang 8,1%, vi vay
can can thwong mai ctia Viét Nam trong 7 thang dau nam 2012 chuyén sang trang thai
thang dw 88 triéu USD. Tinh dén hét nam 2012, can can mau dich clia Viét Nam van sé bi
tham hut, nhwng khéng I&n.

Tuy nhién d6 1a nhin theo mét sb chi s6 vi md co ban. Bdc tach di Iép vé bé ngoai, nén kinh
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té Viét Nam van dang & trong trang thai hét strc nguy hiém, va chang dwdng nam 2013
khéng hé dé dang hon ching dwérng ma Viét Nam da qua trong ndm 2012.

Bat dong san sé con xubng gia

Cong nhan lam viéc tai mét cong treong xay dwng & Ha Noi

Trong vong khoang 10 nam (2001-2010), Viét Nam da hinh thanh bong béng BBS qua Ién,
qua nguy hiém, dic biét la trong nhirng nam 2006-2010. P& wéc tinh quy mé bong bdng
BDS & Viét Nam nhu thé ndo, chi can so GDP binh quan dau ngwdi ndm nay véi 2001
(tang khodng hon gép d6i), trong khi gia nha dat & cac do thi & Viét Nam tang it nhat 10
lan, c6 noi tang t&i ca 100 lan, tham chi cao hon.

Trong khi d6, bong bong BDS & My, dwoc coi la thd pham gay ra cudc khing hoang tai
chinh ndm 2008-2009, trung binh gia nha & cac thanh phd sét nén nhw Washington DC
cling chi tdng khoang 3 Ian trong vong 10 nam trudc khi nd ra khiing hoang. Vi thé, hinh
dung mét cach twong ddi, qua bong BDS & Viét Nam bi thdi to hon qua béng BDS & My
khodng 2 1an (da tinh ca thwc té GDP binh quan dau nguwdi & VN tang nhanh hon & My).

Hién nay, chi tinh riéng phan khac chung cw & Ha Néi va thanh phd H6 Chi Minh, tdng sb
lwong chung cw chdo ban trén so cdp & 2 thanh phd Ia 118,587 can, va c6 khoang 43,687
can dwoc chao ban trén thij trwong thir cap (bang 50% lwong cdn hd da ban trong giai doan
trwdc dwoc chao ban lai). Gop lai, tdng sb can hd ca so cap va thir cap dang dwoc chao
ban la 162,284 can.

Trong giai doan thj trwdng bat déng san cyc thinh, giao dich s6i dong nhét trong lich str Viét
Nam, thi ca hai thj trwong nay ciing chi ban dwoc 87,394 can. Phan Ién cac can ho nay la
trong phan khuc trung binh va hang sang.

Diéu d6 cho thay khoéng cé cach gi thi trwdng cé thé hdp thu dwoc lwong ton kho can ho
trong vong 3-4 nam nira.Mac du viéc gidm gia trén thi trwéng bat dong san da dién ra tw
dau nam 2012, nhung bong béng BDS & Viét Nam van chwa vé&, chwa cé béat cir doanh
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nghiép BDS pha san, chwa co bat cir strc ép nao phai ban thao. Mét vai truéng hop nhu
Hoang Anh Gia Lai dwoc tiéng la ban pha gia thi trwong, nhwng thue ra van khéng phai la
doéng thai ban cat 16 va van con it nguwdi mua. Tuy nhién I&nh dao doanh nghiép nay da bi

Ao

nhiéu ch dau tw trong linh viec bat dong sankhéng wa ra mat vi toi “pha giad”.

Sang nam 2013, khi hoat déng kiém tra giam sat cac ngan hang dwoc lam chat hon, viéc
khoanh ng, dao ng, ra han ng, hoac cho vay thém sé tré nén cang khoé lam hon. Nhiéu
doanh nghiép bat ddng san chac chén sé phai pha gian. Diéu khé khan cla thj treong BDS
& Viét Nam |a phan I&n cac dw an BDS déu trong tinh trang dé& dang mac du van dua diéu
kién ban hang do da lam moéng. N6 dan dén thwc té la du gia cé gidm sau niva nhwng khi
trién vong ciing nhw tién d6 hoan thanh dw an m& mit thi van kho cé thé tim dwoc ngudi
mua.

Doanh nghiép tiép tuc phai giam no

Két qua cla nhiéu ndm “tiéc tung” trong thap ky trwdc 1a Viet Nam dang dirng trong danh
sach cac nwdc ma ty 1é no nan ctia cac cong ty thudc loai cao nhat thé gi¢i. Theo Tién si
Nguy&n Xuan Thanh thudc trwéng Kinh té Fulbright, ty 1& no trén vén chi s& hivu ciia 647
doanh nghiép niém yét khéng thudc linh vie tai chinh — ngan hang cta Viét Nam la 1.53
tinh trén s6 liéu tai chinh cta Quy 2, 2012. Ty |é no trén vén trung binh cla cac cong ty
niém yét & My la 1.2 va & Trung Quéc 1a 1.06 theo sb liéu cubi 2011.

Theo céng bé mai nhét ctia Bd Tai chinh, ty 1& no trén vén chii s& hiru clia cac doanh
nghiép nha nwéc (DNNN) 14 1,36 |1an (tinh dén hét ndm 2011), thdp hon so véi con sb 1.53
trong cac doanh nghiép niém yét phi tai chinh. Tuy nhién, theo Bd Tai chinh, cé t&i 30 trong
sb 91 tap doan va tdng cong ty cé ty 1& no trén vdn chd s& hiru cao hon 3 1an, trong d6 c6 8
don vi co ty 1& nay lén t&i hon 10 lan.

Bai hoc vé céac cu shock lai suét la coc ca phé dang ma cac doanh nghiép no nan nhiéu &
Viét Nam déu da phai udng vai lan ké tir nam 2008. Téi nay, méc du lam phat nam 2012 da
duwoc kiém soat & mirc trén dudi 8%, nhuwng 1ai suét ctia phan Ién cac khoan vay van &
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trén dwdi mirc 15% va van la ganh ndng Ién cho doanh nghiép. Tt kinh nghiém nam 2009
va 2010, trién vong lam phat quay lai mrc hai con s6 1a diéu khéng khé twdng twong néu
chinh sach tién té dwoc ndi léng tré lai. Cong gop cac yéu tb nay, cac doanh nghiép Viét
Nam du muén hay khéng van phai thwc hién qua trinh gidm no.

Chi c6 hai cach doanh nghiép gidm no - dé la tdng vén chi sé hiru hodc dung loi nhuan
kinh doanh dé trad bét no. Qua trinh nay sé khéng nhanh, béi viéc tang vén tai thoi diém
nay la rat kho khan béi thj trwong von & Viét Nam trong giai doan roi vao tinh trang ngu
doéng trong subt nhiéu nam lién khién cho phan I16n cac nha dau tw déu thua 16. Viéc dung
loi nhuan dé gidm no cling chi 4p dung dwoc véi cac doanh nghiép con lam an tét, va sé
nay khéng phai quéa nhiéu.

Hé qua cua qua trinh giam ng la tin dung sé khéng tang nhanh va kéo theo dé la tang
trwdng GDP van sé thap, du nha nwéc cé mubn hay khong. Diéu nay da xay ra trong nam
2012 khi tdng dw no tin dung chi tang 2,35% tinh dén ngay 20 thang 9, trong khi téng
phwong tién thanh toan M2 wéc tang 10,37% trong cung thoi ky va tdng sb dw tién givi &
céac td chire tin dung tang twong rng & mirc 11,23%. Trong ndm 2013, xu hwéng gidm no
sé con kéo tang trwdng duw no tin dung & murc thap, trir tredng hop NHNN cho phép vay
dau tw vao bat ddng san bwra bai trd lai.

Don dep bai rac ne’ xau

Khi bira tiéc kinh té ctia thap ky trwéc tan, mét trong nhivng thir rac nguy hiém nhat ma né
dé lai la cac khoadn no xau. Strc ép tlr nha nwdc ddi vai hé théng ngan hang la thap, vi vay
xu hwéng dau no xau con phd bién. Bang cach dao no, dan no, ra han no, va bom thém
tién dé ctru con no, cac ngan hang thwong mai dang lam moi chuyén tdi té thém.

Theo coéng bb cta théng déc Nguyén Van Binh trwdc Qubc hoi dau thang 11 ndm 2012, ty
|& no' x4u tinh dén thang 09 1a 8,82% téng dw no cua toan hé théng, gan gap déi con sb
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cac ngan hang dwa ra. Hién tai, tdng dw no tin dung ca nwéc dat khodng 2,7 triéu ty dong,
trong d6 cé hon 66% dwoc ddm bao bang bat dong san. Néi cach khac, c6 khoang 11.34 ty
USD no x4u trong hé théng ngan hang cta Viét Nam.

Diéu dang noi hon 1a, thir nhat, con sé nay dang tang rat nhanh. Trong ndm ngodi, no’ xau
tadng 64% va dén 10 thang dau ndm nay thi no xau tdng khodng 66%. Thir hai, khi tinh con
sb no' xau cdng bd & trén khdng bao gém nhiéu khoan no' da bj khoanh lai khéng cho xép
hang ng. N6 ciing khéng khéng bao gém cac khoédn ng ctia VDB hay ngan hang béo hiém
xa hoi va cac Téng cong ty, tap doan no vén ODA hay vén vay truc tiép nwédc ngoai. Thi
ba, cach xép loai no xau & Viét Nam ciing kha nwong tay, chi cé cac phan no dén han
khéng trd dwoc méi bi coi la no xau. Thi du, vay 10 ddng, dén han 2 déng va khéng tra
dworc, thi chi co 2 ddng bi coi la no x4u. Vi thé, mét sb tb chivc doc lap khac khi néi vé no
xau & Viét Nam thwong dwa ra con sé cao hon. Thi du Fitch Ratings tirng dwa ra con sb
13% trong khi gan day nhat Moody’s cho rang no' xu tdm khoang 20% téng dw no.

D4 c6 nhiéu bién phap gidi quyét no’ xdu dwoc ban dén, tuy nhién van chwa cé bat clr dong
thai chinh sach nao dwoc thuc hién trir viec NHNN yéu cau cac NHTM khéng dwoc chia cd
tirc néu khong trich 1ap da dw phong rii ro ng xau. Vi thé day van sé 1a tam diém chinh
sach va la bai toan héc bua cia NHNN trong nam 2013.

Moi trwong kinh doanh rui ro hon
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T4t ca cac hang danh gia tin nhiém quéc gia va doanh nghiép déu danh tut hang Viét Nam
lién tiép trong nhiéu nam tré lai day. Tin nhiém quéc gia cta Viét Nam dwoc xép vao nhém
thap nhét thé gidi. Va diéu nay co6 co s&. Cac thach thire Idn clia nén kinh té van chwa co

phac dd diéu tri khién cho ngudi 1am kinh doanh dirng trudc thye trang la rat kho dw doan
twong lai vi md. Va diéu nay dén lwot né 1am tang ri ro kinh doanh.

Phan I&n cac quy dau tw nwde ngoai & Viét Nam déu thua 16 nang. Trong khi bao chi dang
tin moét loat thi trwdng chirng khoan Bong Nam A 1én cao ky luc, cac thi trudng nhw
Philippines, Malaysia, Indonesia dang I&n cao nhéat trong moi th&i dai, thi thj trwérng chirng

5 I Kinh Té Viét Nam 2013 — TS Tran Vinh Dy www.viethamvanhien.com


http://www.baomoi.com/Mot-loat-thi-truong-chung-khoan-Dong-Nam-A-len-cao-ky-luc/127/9469529.epi

khoan Viét Nam dang & diém thap nhét trong lich str. Bén canh do, cac thi trieng méi nbi
khac nhw Myanma dang néi 1&n |a mét diém sang thu hat vén vi qua trinh cai cach méi khéi
dong.

Ngay ca cac doanh nghiép FDI rat thanh cong & Viét Nam trwéc day nhw Honda hay
Toyota hién nay ciing 1am vao tinh trang khé khan. Vi thé dong vén FDI vao Viét Nam trong
nam 2012 da bi &nh hwdng nghiém trong. Téng vén FDI cdp md&i va vdn tang thém vao Viét
Nam dat 8,479 ty USD trong 8 thang dau ndm 2012, gidm khodng 34% so v&i cung ky nam
2011. Xu thé gidm nay sé& con kéo dai sang nam 2013.

Viéc quan ly va giam sat ctia nha nwdc trong nhiéu nam tré lai day bi loi 1dng khién cho sai
pham xay ra moi chd moi noi, diéu dé d&t gidi kinh doanh vao nhiéu ngudi cé thé tré thanh
t6i pham va bj c6 thé bj bat bat ct ltc nao. Diéu nay dang tao ra mét lan séng tri an bang
cach chuyén tai san va di cw ra nwéc ngoai trong cong ddng nhirng ngudi giau co, dac biét
sau cac vu viéc & ngan hang ACB va SacomBank.

Céc xu hwéng nay van sé tiép dién trong ndm 2013, du muébn hay khéng. N6 chi ¢ thé dao
nguwoc vé dai han khi cac thach thirc co ban néu trén ctia nén kinh té dwoc gidi quyét.

Dw dia chinh sach khéng con nhiéu

M&c du lam phat & Viét Nam trong ndm 2012 dwoc kiém ché & dwdi mire 2 con sd nhung
do la trong bbi canh tang trwdng tin dung hau nhu khéng dang ké. Néu nha nwéc thuc thi
chinh sach tién té néi 16ng, kha nang rat cao 1a lam phat sé bung I1&n ngay mirc 2 con sb. Vi
thé ré rang la cho chinh sach tién té khéng con qua nhiéu khéng gian dé hoat dong.

Chinh sach tai khéa cling vay, chi m&i 9 thang dau ndm 2012 ma Viét Nam da bi tham hut
khoang 87% muc tiéu ca nam. Néu tinh cudn chiéu thi Viét Nam dang tham hut khoang
6.9% cta GDP. No codng, khong tinh ng clia cac tap doan va cac tong cong ty, da 1én toi
55.2% GDP. Néu tinh ca no clia cac tap doan va tdng cong ty, con sb nay I1én t&i xap xi
100% GDP, la mtrc cwe ky nguy hiém. Vi vay khong gian cho chinh séch tai khoa khéng
con nhiéu, d&c biét la trong diéu kién nguén thu ngan sach gidm manh. Chinh phi khéng
thé tang chi tiéu va dau tw cong dé ctru nén kinh té.

Khi tiéc tan 1a luc phai bat tay vao don dep
Bira tiéc kinh té trong thap ky trwdc da tan, va gio day Viét Nam dang phai don dep céc loai

rac rwdi ma né dé lai. Viéc don dep nay la viéc khong thé tranh khéi. Ciing gibng nhw tat ca
céc loai rac khac, cang dé lau chung cang béc mui va khéng tw bién mét.
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Vi thé, trong ndm 2013, va nhiéu kha nang ca nam 2014 nira, du mudn hay khéng thi Viét
Nam van phai gac lai tham vong tang trwdng nhanh dé tap trung vao xt ly cac van dé nén
tang. N6i cho cung, nguoi Viét Nam cé da kién nhan dé di qua vai ndm kho khan niva, mién
la sau khi ra khéi dwdng hadm t6i, Viét Nam cé mot nén tang tét hon dé tang trudng lau dai.

-
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e A Tran Vinh Dw

Tran Vinh Dw chuyén nghién cireu, tw van, va viét vé cac van dé kinh té ctia Viét Nam, Hoa

Ky va thé gi&i. Ngoai linh vwc sé triedng nay, ng ciing thwéng xuyén viét vé cac van dé

quan hé quéc té lién quan t&i A Chau. Tran Vinh Dw tét nghiép tién si kinh té tai Pai hoc

téng hop Texas & Austin, lam chuyén gia tw van kinh té cho tap doan ERS Group Inc.,

dong sang lap va la cé van cho Quy nghién ctpu Bién Dong.

* Blog cta Tién si Tran Vinh Dy 1a blog ca nhan. Céac bai viét trén blog dwoc dang tai véi sy déng y cla
Dai VOA nhung khéng phan anh quan diém hay lap trwéng cta Chinh pha Hoa Ky.

Ngudn: http://www.voatiengviet.com/author/9980.html
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